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 «l’origine de la crise de 1929 est purement institutionnelle. En 1928 , le siŁge du federal 
Reserve Board , banque centrale et organisme rØgulateur des marchØs financiers , a ØtØ 
dØplacØ de new York à Washington . sa direction fut confiØe à un homme politique ignorant 
de la rØalitØ du fonctionnement des marchØs boursiers, et non à un professionnel des marchØs 
financiers . c’est la raison pour laquelle le comitØ directeur du federal reserve board s’avØra 
totalement incapable de prendre les mesures adØquates pour contrer l’effondrement des cours 
boursiers aprŁs une dØcennie de trop forte croissance des cours»35.�������
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«L’origine de la crise de 1929 rØsulterait en premier lieu d’une politique trØs restrictive du 
crØdit, alors qu’il aurait fallu mener une politque trØs restrictive du crØdit , alors qu’il aurait 
fallu mener une politique monØtaire contracyclique trØs expansive, afin de permettre aux 
Øtablissements financiere de compenser les pertes provoquØes par les moins-values sur titres 
par des apports en capitaux empruntØs, voire par de la crØation monØtaire pure» �36  
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